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Az eurd bevezetésérol — az ujabb tapasztalatok fényében

Oblath Gdbor irdsa
A Kbzgazdasz-vandorgyllésen elhangzott el6adasa alapjan

Hosszu évekig tartd sziinet utdn a kdzelmultban djraindult, és
igen élénkké valt az eurd hazai bevezetésérdl sz6l6 eszmecsere.*
A diskurzus feléledése részben azzal magyardzhatd, hogy szdmos
varhatdan az euréovezet tagorszagaira korlatozédik majd.

Ezért a forinthoz vald tartds ragaszkoddas egyben azt a valasztdst
is jelentheti, hogy Magyarorszag nem kivan részesiilni az EU
napirenden Iévé intézményi reformjainak el6nyeibél, és egy
kétsebességes Eurdpa leszakadod térségéhez szeretne tartozni.

Az eszmecsere feléledése egy népszavazasi kezdeményezéshez is

kothet6, amely az eurdovezet elGszobajat jelenté ERM2
arfolyamrendszerhez valé mielGbbi csatlakozas tdmogatdasara biztatna
a valasztopolgarokat.

*Lasd példdul Dobozi Istvan, Magas Istvan, Mizsei Kalman és Szelényi Zsuzsa irasait.
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Az eurdérettség megitélése — irrelevans és
érvényes megfontolasok

A téma irdnt megélénkiilt érdekl6dés a kozgazdasz-

vandorgy(lésen az MNB illetékes alelndkét s
megszolalasra  késztette: a  jegybank hivatalos

allaspontja szerint Magyarorszag akkor lesz majd érett
az eurd bevezetésére, ha fejlettsége (az egy fére jutd
GDP alapjan illetve bérszintje eléri az
eurdodvezet dtlaganak 90 tovdbba az
allamadodssag-rata 50 szdzalékra csokken. Mivel e
feltételeknek Magyarorszag a belathatd idén belll nem
tud megfelelni (és valdszinlileg nagyon hosszu tdvon
sem), raadasul teljesilésiik egyaltaldan nem szikséges
az eurd sikeres bevezetéshez, egyszer(ibb lett volna
mindossze annyit mondani: az MNB jelenlegi vezetése
nem akarja az eurét Magyarorszdgon bevezetni.

mérve),
szazalékat,

Kétségtelen, hogy az eurdovezeti csatlakozas kivilrdl
megszabott, Ugynevezett maastrichti kritériumai nem
elegenddk egy gazdasag euréérettségének
megitéléséhez. Ezt két okbdl is fontos hangsulyozni.
Egyrészt azért, mert egy eurdébardt hazai kormany, ha
tényleg elhatdroznj,
teljesiteni tudnd ezeket a feltételeket.

akkor zaros hataridén belll

Maastrichti kritériumok

A maastrichti kritériumok az arfolyam stabilitasat, az inflaciot, a
kamatszintet és az allamhaztartas mutatoit érinté szamszerd,
illetve tartami feltételeket tartalmaznak, amelyeknek — egy
kivételével — Magyarorszag jelenleg nagyjabdl megfelel. A
hidnyzé feltétel az ERM2 arfolyamrendszerhez vald csatlakozas,
amely az arfolyam-stabilitasi kritériumnak valé megfelelés

Masrészt azért is, mert tobb olyan orszag, amely
megfelelt e feltételeknek, az eurdovezet tagjaként
olyan makrogazdasagi nehézségekkel
szembesilt (vagy olyan helyzetbe manéverezte magat
— a megkilénboztetésnek itt nincs jelent6sége), amikor
(amelyben) fajdalmasan hidnyzott egy végsé mentsvar,
amelyet az eurd bevezetésével onként adott fel.
E mentsvar a valuta leértékelésének (leértékelGdé-
sének) lehet6sége, amelynek hidnyaban
lassan, nehezen és koltségesen kezelhet6k a makro-
gazdasagi mérlegek hianyai.

természetd

rendkivl

Mikozben tehat az eurd bevezetése szempontjabdl az
eurdodvezet atlagos fejlettségi szintjének kozelsége
egyrészt irrelevans feltétel, masrészt mellébeszélés,
nagyon is relevdans a magunk szamara tisztazni a
kovetkezbket.

A 90 szazalékos fejlettségi kritériumrol

Néhany szammal érzékeltethet, hogy a belathatd idén beldli
csatlakozast tekintve milyen mértékben prohibitiv az a feltétel,
amely az eurdbevezetést 90 szazalékos fejlettségi szinthez koti.

2016-ban Magyarorszag egy fére jutdo GDP-je az atlagos
eurddvezeti szintnek korilbelll 63 szézalékan 4llt. 2010 és 2016
kozott az egy fére jutd GDP novekedési titeme évi 1,6
szazalékponttal haladta meg az eurddvezetét. Ha — optimista
maddon — feltételezziik, hogy tartésan fennmarad a névekedési
Utemnek ez a kilonbsége, és nem mérséklédik a kozeledés
soran, akkor 2039-ben érhetjik el az eurdovezeti fejlettségi
szint 90 szazalékat. De ha hosszu tavon példaul az euréévezet
szintjének 85 szazaléka felé konvergalunk, akkor nyilvan
sohasem érhetjlk el a 90 szazalékos szintet.

1. Az elmult években nem hidnyzott volna-e a magyar
gazdasagnak a forint leértékel6dése? 2. Mely feltételek
biztosithatjak (évatosabban: valdszintsithetik), hogy a
csatlakozas utdn ne hidnyozzék ez a lehet6ség?

Miel6tt vdlaszolnék a kérdésre, roviden 6sszefoglalom
Szlovénia és Szlovdkia ide vonatkozd tapasztalatait,
amelyek fontosabbak szamunkra, mint azok, amelyek
akar a dél-eurépai eurdovezet-tagorszagok, akar a balti
allamok fejleményeihez kot6dnek. A dél-eurdpai
orszagok jelent6sen eltéré okokbdl keriiltek bajba, a

balti orszagok valutatibla-rendszere pedig azt
jelentette, hogy mar joval a tényleges eurdovezet-
csatlakozasukat megel6z6en — annak hatranyait is

vallalva — voltaképpen bevezették az eurdt.

Szlovénia és Szlovakia

Amig Szlovénia 2007. évi eurddvezet-csatlakozasa
egyfajta kudarctorténet, Szlovdkia 2009. évi csatlakozésa
egyértelmd siker-torténet. Az el6bbi orszag akkor
vezette be az eurdt,
amikor az eurd-
Ovezet atlagahoz
mért fejlettségi
szintje 78 szazalékon
allt. 2016-ra —
éveken 4t tarto
divergenciat
kovetSen — nagyjabodl ugyanerre a relativ szintre
sikerlt visszajutnia. Amikor Szlovakia bevezette az
eurot, fejlettsége az euro-
Ovezet 65 szazalékan volt
(nagyjdbdl azon a szinten,
amelyen Magyarorszdg ma
all) —2016-ra megkozelitette
annak 73 szazalékat.

Ljubljana, Szlovénia

Forras

Pozsony, Szlovakia
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Ebbdl az 6sszehasonlitasbol kiderdl: az eurd bevezetése
szempontjabdl nem az induld fejlettségi szint szamit,
hanem a felkésziiltség. A szlovén gazdasag iranyitdi és
szerepl6i nem voltak felkésziilve az eurd-6vezeti
tagsaggal jaré tobbi
tagorszagénal ar- és
koltségemelkedés

Szlovdkia viszont -
csatlakozott Szlovénia tapasztalatain s
felkészilten vezette be az eurdt, és sikerrel haritotta el
a szlovak tulzott  redlfelértékel6désének
kockazatat. Sem azt nem dllitom, hogy Szlovénia
felzarkézasanak elakaddsaért kizardlag az
el6készitetlen bevezetése a felelGs, sem pedig azt, hogy
Szlovdkia 2009 utdn is folytatédd felzarkdzasa az
eurdovezethez tortént csatlakozdsnak kdszonheté.
Allitdisom Ugy szél, hogy a felkésziiletlen csatlakozas
tartés gondok forrdsdva valhat, ha viszont ilyen gondok
hatévi eurddvezeti tagsag soran nem meriiltek fel, az a
felkésziilt  csatlakozds  utélagos  bizonyitékanak
tekinthet6. Szlovénia felkésziletlensége abban érhetd
tetten, hogy az inflaci6 csokkentését, valamint a
béreknek a termelékenységgel 6sszehangolt valtozasat
(és ezzel a maastrichti kritériumok teljesithet&ségét is)
biztositd kollektiv megallapodasi rendszer az eurd
bevezetésének pillanatdban esett szét — éppen akkor,
amikor még a korabbinal is nagyobb szlikség lett volna
ra. A tarsadalmi partnerek alighanem ugy vélték, hogy e
koordinaciora csak addig van szlkség, ameddig az
orszag teljesiti csatlakozasi feltételeket, utana pedig
magabdl az eurdovezeti tagsdgbdl adddd korlatok
gondoskodnak az Osszehangolandék 6sszehango-
Iasardl. Csakhogy Szlovéniaban a 2000-es évek elején
még 9 szazalék korul alakult az inflacid (a valuta
irdnyitott leértékel6dése mellett), tavolrél sem voltak
tehat tartés hagyomanyai a nominalis makrogazdasagi
stabilitasnak. Az eurd bevezetését kovetéen azonnal
gyorsult az aremelkedés Uteme (a kozos nominalis
kamat negativ redlkamatot jelentett Szlovénidban),
a béremelkedés is felgyorsult (a partnerekhez képest
jelentésen megemelkedtek a fajlagos bér-koltségek). Az
utébbi a
vezetett.

kihivasokra, kulonosen a
I[ényegesen gyorsabb
megelGzésének
részben a két évvel

szlikségességére.
korabban
okulva -

euré

euré

els6 hitelezési buborékot okozott, az
versenyképesség
A valsagot kovetéen éveken &t tartott a ,belsd
leértékelésen”  alapuld  alkalmazkodas  (effektiv
bércsokkenés, illetve a termelékenység emelkedésétdl
elmaradd béremelkedés). Szlovénia csak mostanaban

kezd magdra taldlni. Szlovakia mindezeket elkerilte.

nemzetkozi romlasahoz

Az eurodvezet térképe
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Ez annak is tulajdonithatd, hogy a 2009. évi valsag
évében vezette be az eurdt, amikor széba sem kertlt az
arak és bérek emelése. A kés6bbiekben azonban
annak, hogy a kormany formilis és
egyeztetések révén egyarant igyekezett fenntartani a
vart termelékenység-emelkedés és a béremelkedés
0sszhangjat. A makro-gazdasagi adatok jelzései szerint
ez valdszin(ileg tulsagosan is jol sikertlt: 2009 és 2016
kozott igen kevéssé emelkedett Szlovakianak az
eurdovezeti atlaghoz viszonyitott bérszintje.

informalis

Magyarorszag tapasztalatai a 2010-es években

Az drfolyamvaltozds lehet&ségérdl
lemondas feltételeinek megteremtése mellett mas

valo végleges

belsé kritériumai is lehetnek az eurdérettség megité-
lésének (példaul koltségvetési mozgastér az esetleges
sokkok kezelésére, stabilitdsorientdcid a gazdasag-
politikdban és a tarsadalmi partnerek torekvéseiben,
hatékony makroprudencidlis szabalyozas), de a bajba
kerllt eurdOvezeti tagorszagok tapasztalatai szerint a
sajat valutadrfolyam elvesztésére vald felkésziiltség
hidnyara lehet a legjobban rafizetni.

Két mutatd hosszabb tavu alakuldsdbdl lehetne
kovetkeztetni arra, hogy a magyar gazdasagnak nincs
szliksége az arfolyamvaltozasra: 1. az inflacié tartdsan
alacsony, és az inflaciés varakozasok is tartdsan alacsony
szinten horgonyzottak; 2. a

termelékenységgel nagyjabdl dsszhangban emelkednek,

nominalis bérek a
és a fajlagos bérkoltségek — nemzeti valutdaban mérve —
nem nének lényegesen gyorsabban, mint az eurédvezeti
partner-orszagokban.
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Az arfolyamvaltozas jelentGsége Magyarorszagon 2011—2016 , illetve 2013—2016 kdzott az eurdban kifejezett nemzetgazdasagi ULC alakitasaban
Osszehasonlitva Szlovénidval, Szlovakiaval és az EU28 atlagaval

Béremelkedés, termelékenységemelkedés és
ULC-valtozas nemzeti valutaban,
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Jelélések: MJ/alk (nv): munkavallaléi jovedelem/alkalmazott nemzeti valutdban, GDP/fog: az egy foglalkoztatottra juté GDP volumenindexe; ULC (nv/vol):
a fajlagos bérkoltség emelkedése nemzeti valutdban; ULC (eurd/vol): az utébbi euréban.

(1) A hazai inflacio iiteme jelenleg rendkivil alacsony,
am ez nem a gazda-sag szereplGinek hosszabb tavu
tanuldsi folyamatanak eredménye. Az alacsony inflacié
kizdrélag kiils6-eredetd, erGteljes negativ arsokkoknak
amelyeknek a legalabbis
bizonytalan. Nem tudhatd, hogy ellentétes kilfoldi,
illetve belfoldi arsokkok esetén hova emelkedhet a
hazai inflacié, ahogyan az sem, hogy ilyen sokkok utan
magasabb stabilizdlédik, vagy viszonylag
gyorsan visszatér a jelenlegi szintre.

koszon-hetd, tartdssaga

szinten

(2) Az elmult években a nemzetgazdasdgi
béremelkedés  mértéke  jéval meghaladta a
termelékenységét, ami a forintban mért fajlagos

bérkoltségek (ULC) jelent6s — Szlovakia, Szlovénia és az
EU-atlag euréban mért ULC-emelkedését messze
felilmulé — novekedésére vezetett (lasd a kovetkezd
dbra bal grafikonjat). A forint
bekovetkezett (valdszinlleg tulzott) leértékelGdése
azonban ,kezelte” a problémat: euréban mérve a belsé

oldali id6kodzben

leértékelés ny(igét viselS Szlovénia szintjére szoritotta
le a hazai ULC-emelkedés mértékét (lasd az abra jobb
oldali grafikonjat).

Az euré6 miel6bbi bevezetését szorgalmazd
szakért6knek, politikusoknak és civileknek nagyon
fontos lenne megérteniik, hogy a termelékenység-
emelkedést meghaladé béremelkedéssel és a forint ezt
kompenzald mindmaig folytatott
jaték lehetGsége az eurdovezetben megszlinik. Ha az
tagorszagaként tortént volna

Magyarorszagon az, amit az dbra jelez, valdszin(ileg egy

leértékelGdésével
eurdovezet
olyan magas koltségszinten ragadtunk volna be, amit

csak a deflacidés hatasu — s ezért okkal rossz hirli —
,belsd leértékeléssel” lehetett volna kezelni.

Forras: Eurostat alapjan a szerzé szamitasa

Mindebbdl természetesen nem az kovetkezik, hogy
Magyarorszagon minél tovabb kellene halogatni az
eurd bevezetését, hanem az, hogy ésszel és csak
felkésziilten szabad bevezetni Ahhoz a
valasztopolgaroknak intézett kérdéshez, hogy

——7

"egyetért-e az ERM2-hoz

az eurot.

torténo miel6bbi csatlakozassal?”,

az is szorosan hozzatartozik, hogy ..
>

"egyetért-e olyan intézmények és

mechanizmusok mielSbbi kiépitésé-
vel, amelyek a termelékenység- és
béremelkedés tartds 6sszhangja
nak megteremtését célozzak?”

Az ERM2-h0z vald csatlakozdst szorgalmazd népszavaza-
si kezdeményezéshez akkor fogok csatlakozni, ha az
utdbbi kérdést is felteszik a valaszto-polgaroknak.

Osszegzés

Magyarorszag bizonyosan rosszul jarna, ha csak azért
kerillne egy kétsebességes Eurdépai Unié lemaradd tagjai
kozé, mert kimaradna az eurdovezetb6l. Ezért egy
eurdbarat kormanynak mindent meg kellene tennie
azért, hogy az eurdt miel6bb, de biztonsagosan és a
lehetd legkisebb kockazatok mellett vezesse be.
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Erre részletes, hatdrid6ket is tartalmazd programot
kellene kidolgozni, amelybe beillesztendé az ERM2-
hoz valé csatlakozas id6zitése is. Egy ilyen atgondolt
program nélkil azonban nem latom értelmét a
népszavazasi kezdeményezésnek.

BEMUTATKOZIK Az

Az eurd bevezetését nyilvan segitené a tdrsadalmi
tdmogatottsdg, de a gazdasdag eurdérettségének
megitélése alapvetéen szakmai, nem pedig érzelmi
kérdés.

Alfoldi Tudomanyos Osztaly kecskeméti kutatocsoportja

A képen a csoport tagjai (balrél jobbra):

Kovécs Andras Donét, Lennert Jézsef, T. Gémes Tiinde, Perger Eva
(osztalyvezetd), Hoyk Edit, Farkas Jend Zsolt

Az MTA KRTK RKI kecskeméti kutatdcsoportjanak
|étrejotte az 1980-as években jellemz6 kozépvarosi
utkeresésnek, egy nyitottabb szakpolitikai gondolko-
dasnak volt koszonhetd. Ekkor kaphattak teret el6szor
a térség- és telepliléstervezés nyugati mintara atvett
Okologiai szempontjai és a vidékfejlesztés komplex
gondolatvildganak elemei is. Az akkori megyei és

kecskeméti vezet6k kulturdlis és tudomdnyos
torekvéseihez kivaldan illeszkedtek Enyedi Gyédrgy
akadémikus elképzelései, aki  Csatdri  Bdlint
geografussal egyltt 1982-ben megalapitotta a
kecskeméti Telepiiléskutaté Csoportot. Az MTA

Regionalis Kutatdsok Kozpontjdba beépillé csoport
munkai gyorsan nemzetkozi érdekl6désre tettek szert.
Kalfoldi vidékkutatdk sora érkezett — eurdpai és
tengerentuli orszagokbdl —, akik egylttmikddve az
itteni munkatarsakkal fontos torténelmi korszakban
szerezhettek tapasztalatokat Magyarorszag tertleti és
tarsadalmi  atalakuldsardl, regionalis és  vidéki
folyamatairdl. A j6é partnerségi viszony egészen
napjainkig szamos intéménnyel generdlt fontos
egyuttm(ikodést, példaul a Lengyel Tudomanyos
Akadémidhoz tartozo Stanistaw Leszczycki Intézettel.

Az 1992-ben létrejové MTA RKK Alféldi Tudomanyos
Intézetet a kecskeméti, békéscsabai, majd a késGbb
megalakulé szolnoki és debreceni tudomanyos
osztalyok egytttese alkotta. Hosszu éveken at minden
tekintetben organikus fejl6dés volt jellemz6, mind a

feldolgozott témak, mind a maig él6 konyvtar, vagy az
informdacidtechnolégiai  fejlesztések tekintetében.
A kecskeméti muihely lett az intézet kozpontja, ahol
rendszerint négy-nyolc kutaté és két-harom diplomas
munkatdrsbol végezte feladatait - elsGsorban
halézatos munkamegosztasban, azaz tobb osztdly,
intézet és egyetemi tanszék bevondsaval - (példaul
Alfold  Programok, Tisza-vidék kutatas-fejlesztési
program homokhatsagi- és tanyakutatasok sorozata, ).
Utdbbiak hasznosuldasanak tudhatd be a néhany éve
elindulé ,célzott tanyaprogramok” megjelenése,
amelynek elGkészi-tésében és monitoringjaban is
aktivan részt vett az kutatécsoport.

A csoport mindig szem el6tt tartotta, hogy eldsegitse
és szakmailag tamogassa a lokalis fejlesztéseket. Olyan
kulcsfontossagu varosfejfejlesztési munkakban
m(ikodott és mikodik kdzre napjainkban is, amelyek
megalapozzak a varos stratégiai irdnyait és
akciéprogramjait (Kecskemét Megyei Jogu Varos
Fejlesztési  Koncepcid, Integralt Varosfejlesztési
Stratégia, Antiszegregdcids Terv, Kecskeméti Kistérség
Tanyafejlesztési Program). A helyi bedgyazddast
sokaig er@sitette a Kecskeméti FGiskolaval valé szoros
egyuttm(kodés, amely egy ,kils6 tanszék”
formajaban valdsult meg. Jelenleg a Neumann Janos
Egyetem egyes szakirdnyainak elGkészitésében vesz
részt a csoport.

Az akadémiai atszervez6dés soran ugyan komoly
nehézségek meriltek fel, de a megmaradt és az
Ujonnan érkezé kutatdk munkajanak kdszonhetéen —
az RKI Alféldi Tudomanyos Osztalyanak kecskeméti
kutatdcsoportjaként - sikerlilt megujulni (annak
ellenére, hogy a csoport létszdma a kordbbi 12 f6rdl
hat fére csokkent). 2011-t8l Perger Eva vezetésével
tobb olyan atfogd nemzetk6zi és hazai kutatasi
program, illetve rendezvény valdsult meg, amelyek
koordinalasa és részbeni megvaldsitasa a csoporthoz

kothet6. Példaul IPA (el6csatlakozasi tdmogatasi
eszkOz), szerb—magyar hatar menti projektek,

Space.net konferencia, vagy a Kornyezeti Horizontalis
M(hely altal szervezett Okoszisztéma-szolgdltatdsok
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és klimaadaptacio multidiszciplindris megkéze-
litésben cim( mdhely. Az olyan nagyobb volumend
kutatdsok, mint A hazai vidéki térségek az eurdpai
térben ciml Magyar Tudomanyos Akadémia és a
Magyar Nemzeti Vidéki Haldzat altal tdmogatott
program ismét kivalé alkalmat adtak a modern
geografia interdiszciplindris megkozelitési
maddszereinek gyakorlatorientalt alkalmazdasara és a
megsziilet6 eredmények széles kor
elterjesztésére.

Az itt dolgozék tovdbbra is elsGsorban a vidéki
térségek és az Alfold kornyezeti, tarsadalmi,
gazdasdagi tényezGinek szisztematikus, komplex
megkozelitésl és rendszeres tanulmanyozasara
helyezik a hangsulyt. Az alaptémidk kozott olyan
aktuadlis irdanyok lelhet6k fel, mint a klimavaltozas
tarsadalmi és telepilési vetiileteinek vizsgdlata, a

KUTATASI BESZAMOLO

tdjhasznalat-valtozasok értékelése, a helyi és
térségi fejlesztések OsszetevGinek feltérképezése,
valamint a ruralis Gjrastrukturadlédas kelet-k6zép-
eurépai Ossze-fliggéseinek feltarasa. A
tovabbiakban tematikai szempontbdl varhatdan
jelent6s hangsulyt kapnak a kdrnyezeti szempontu
vidéktanulmdnyok, a terlileti modellezések és a
varosokoldgiai, valamint kulturdlis okoszisztéma-
szolgaltatasokkal 6sszefligg6 kutatasok.

2002-ben, a csoport huszéves jubileumara a
kollektiva ma is aktiv konyvtdrosa a mdhely
valamennyi publikaciojat értékes bibliografiai
kotetben dolgozta fel. A kecskeméti kutatdk arra
torekszenek, hogy a 40. évforduldra is késziilhessen
majd egy hasonldan tartalmas 6sszeallitas.

Perger Eva 6sszefoglaléja

A vilaggazdasag helyzete

Tiz évvel a nagy valsag utan —,,szekularis stagndlas”, kozelgé Uj recesszid

Farkas Péter irdsa

2017-ben a Vvildggazdasag
novekedése valamivel bizta-
tébb, mint 2016-ban volt,
de tovabbra is lassu. 2017
szep-temberében a The
Economist Intelligence Unit
szerint Foldink globalis GDP
-je (piaci atvaltasi
arfolyamokon) a 2016. évi 2,3 szazalék utan 2017-ben
varhatdan 2,9 szazalékkal bévil. Az OECD-orszagok
GDP-jének novekedése az el6z6 évi 1,7 szazalékrodl
2,2 szazalékra, a nem OECD-orszagoké 3,8 szazalékrol
4,4 szazalékra emelkedik. Ezek a 2017. évi Utemek
azonban hasonlitanak a 2014. és 2015. éviekéhez.
Ezért tulzonak tlnik az elemz6k széles korét
mostanaban jellemz6 optimizmus. Rdadasul példaul
az EIU és az IMF 2018-ra és a kdvetkezd évekre némi
lassuldst josol 2017-hez képest.

Az immar tiz éve kibontakozott nagy valsag ota
tartéssa valt a gazdasagi pangas (lassu novekedés).
A vilaggazdasagi ciklusok recessziét kovetd, altalaban
két-harom éves depresszids szakasza ezuttal mar
kilenc éve tart. 2011 és 2016 kozott a globalis
novekedés 2,5 szazalékos atlagos (iteme minimalisan,
de elmaradt az el6z6 évtizedétél is.

A fejlett orszagok novekedésének atlaga pedig csak
1,9 szazalék volt e hat év folyaman, ami az utébbi 50
év leggyengébb szakasza (lasd az erre vonatkozd
OECD statisztikat). A félperiféria-orszagok is lassultak,

nehézségekkel kizdenek, bar India és Kina
teljesitménye egyelSre kiemelkedd.
A szakirodalomban a vildggazdasagi folyamatok

kritikusabb elemz&i probaltak megfejteni a ,szekularis
stagndlas” okait. Az alaphangot Larry Summers adta
meg 2013-ban, véleményt nyilvanitott tébbek kozott
Paul Krugman, Nouriel Roubini, Joseph Stiglitz, Robert
Skydelsky. Az okok kodzott szédba hozzdk a rendkivdl
alacsony kamatszintet és inflaciot, a pénzigyi
befektetések magasabb hozamat, a beruhazasi
kereslet és altalaban a kereslet gyengeségét, a tulzott
likviditds ellenére megmutatkozd redlgazdasagi
t6kehidnyt (lasd kicsit részletesebben a VGI blog
irdsban). Az IMF is aggddik: 2016. Aaprilisi World
Economic Outlook jelentésnek példaul az volt a cime
Too Slow for Too Long.

Raadasul Ggjabb viharfelh6k is gylilnek. A t6zsdék a
gyenge redlgazdasagi teljesitmények ellenére csucsra
jarnak, a forgalomba keril6 pénzmennyiség (M2)
novekedése a legfontosabb orszagokban 2-3-szorosan
meghaladja a GDP-ét, az Egyesiilt Allamokban a

3. évfolyam 3. szam


http://enfo.agt.bme.hu/drupal/sites/default/files/services_of_nature_HU.pdf
http://enfo.agt.bme.hu/drupal/sites/default/files/services_of_nature_HU.pdf
http://gfs.eiu.com/content/GetFile.ashx?Request=SUMMARY
http://gfs.eiu.com/content/GetFile.ashx?Request=SUMMARY
http://gfs.eiu.com/content/GetFile.ashx?Request=SUMMARY
http://gfs.eiu.com/content/GetFile.ashx?Request=SUMMARY
http://gfs.eiu.com/content/GetFile.ashx?Request=SUMMARY
http://stats.oecd.org/Index.aspx?QueryName=350
https://m.facebook.com/notes/randy-fellmy/transcript-of-larry-summers-speech-at-the-imf-economic-forum-nov-8-2013/585630634864563
https://krugman.blogs.nytimes.com/2013/11/16/secular-stagnation-coalmines-bubbles-and-larry-summers/
https://www.project-syndicate.org/commentary/global-financial-crisis-redux-by-nouriel-roubini-2016-03?barrier=accessreg
https://www.project-syndicate.org/commentary/negative-rates-flawed-economic-model-by-joseph-e--stiglitz-2016-04?barrier=accessreg
https://www.project-syndicate.org/commentary/negative-interest-rates-false-promise-by-robert-skidelsky-2016-05?barrier=accessreg
https://www.project-syndicate.org/commentary/negative-interest-rates-false-promise-by-robert-skidelsky-2016-05?barrier=accessreg
http://vilaggazdasagi.blog.hu/2016/05/30/miert_nem_er_veget_a_globalis_depresszio#more8757802
http://vilaggazdasagi.blog.hu/2016/05/30/miert_nem_er_veget_a_globalis_depresszio#more8757802
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2016/01/pdf/text.pdf

MTA Kézgazdasag- és Regionalis Tudomanyi Kutatékézpont —2017/3 MTA KRTK

vallalati kotvények értéke négyszeresére nétt a valsag
Ota, a legfejlettebb orszagok koézponti bankjainak

portfélidja a 2008. évi 7 milliard dollarrdl kozel
haromszorosara, 20
millidrdra n6tt 2016-ig.
Mindez a pénziigyi
luftballon tovabbi
felfuvodasat jelzi. A
spekulacids likviditas
valtozatlanul hatalmas, a
nemzetkozi kereskedelmi
és fizetési mérlegek
egyensulytalansagai
tovabbra is fesziték,
vilagszerte jelentések a
kihasznalatlan termel6kapacitasok, a redlgazdasag
(féleg a kisvallalatok) finanszirozasa és a beruhazasok
szintje elégtelen. A novekvé jovedelmi kilonbségek —
amir6l mar a nemzetkozi intézmények is nyiltan
beszélnek fékezik a keresletet. EgyelGre a
vildggazdasdg nem tért vissza ahhoz a valsag el6tti
allapothoz, amelyben a novekedés egyik legfontosabb
hazéereje a nemzetkozi kereskedelem bdviilése volt:
2-3-szorosan meghaladta a globalis GDP-n6vekedést.
Az elemz6k Kina esetleges pénzligyi megingdsat is
kiemelik, tovdbba a tul gyors amerikai kamatemelés
rizikéhatdsait

és a dollar er6sodését, utdbbi az addssagtorlesztést
nehezitheti meg sok orszag szdmdra, az olajpiacot, a
haborus fenyegetést stb.

Az emlitett strukturalis
problémakkal fliigg Ossze,
hogy a nem pénzlgyi
szektor atlagos profitja
immar 2014 eleje 6ta
sullyed. Az 1. dbrdn még
nem szerepel, de az Ujabb
statisztikai adatok szerint
amerikai

az profitrata

2017 els6 negyedévében

mar 5,3 szazalékra
csokkent. Ahogy azt a 2. dbra a t6zsdeindex

hozamratdjaval mutatja, annak esése majdnem mindig
az eljovend6 valsagot jelzi el6re. Aggasztd tovabba az
is, hogy a valsagciklusok az elmult évtizedekben 8 —10
évesek voltak (1982, 1990, 1998. illetve 2001, 2008), s
kozeledink a 10. évforduldhoz. Az IMF 2017. Aprilisi
jelentése kissé eufemisztikusan jelzi is, hogy egy Uj
pénziigyi krizis bizony lehetséges: ,Facing ever-present
risks of global financial volatility...”.
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Forrds: Worldpress 2016. 10. 4 Forrds: Business Insider, 2015. 10
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Augusztus 20-i nemzeti tinnepiink alkalmabdl Perger Evdnak, az Alféldi Tudomanyos
Osztaly vezetGjének a terlletfejlesztés terlletén végzett tobb évtizedes kutatoi,
oktatdi és szakértsi tevékenysége elismeréseként a Magyar Erdemrend
Lovagkeresztje kitlintetést adomanyoztak 2017. augusztus 18-an.

Bolyai Janos Kutatasi Oszténdij

A Bolyai Janos Kutatasi Oszténdij Kuratériumanak déntése alapjan Kovdcs Andrds Dondt, az MTA KRTK
RKI tudomanyos munkatarsa 3 éves 6szténdijban részesil. Kutatasanak cime: Az Uj kérnyezeti
paradigma megjelenése Kozép-Eurdpa térségeiben. Az 6sztdndij célja a PhD-fokozattal rendelkezé
kutatok tudomanyos munkajanak tdmogatasa, az adott kutatasi témaban létrehozott mivek
elkészitésének, valamint az MTA doktora cim elnyerésére iranyuld felkésziilésnek elGsegitése.

Kovacs Andras Donat

Tamogatott Uj OTKA-palyazatok

Balogh Péter

Svejki komporszagok? Geopolitikai identitasok Kelet-K6zép-Eurdpdaban

Griinhut Zoltan

Az Eurdpai Unié normativ szerepe

Hajdu Tamas

Id6jarasi sokkok és egészségi allapot: A klimavaltozas hatasa a sziletési kimenetelekre és haldlozasra
Magyarorszagon

Havas Attila

Innovacio és gazdasagi teljesitmény a kbzép-eurdpai orszagokban: Az innovacidpolitika kbzgazdasagi elméleti

alapjai, gyakorlata és hatdsai

Hermann Zoltan

Tanari mindség, tandri elémenetel és tanar-diak pdrositas: hozzaadott érték alapu elemzés

Horn Daniel

Hogyan befolyasoljak a tarsadalmi csoportok kozti nem-kognitiv képesség kilonbségek az oktatasi

egyenlGtlenségeket - egy feltard vizsgalat

Kénya Istvan

Gazdasagi novekedés, termelékenység és strukturalis atrendez6dés: az Eurdpai Unid és Magyarorszag

Koll6 Janos

Valtozatok a tarsadalmi kiszoruldsra — Tanulmanyok a mobilitasi kotségekrél, a szegregaciordl és a

diszkriminaciérdl

Lovasz Anna

Verseny, nemek kozotti kiilonbségek, és a kornyezet szerepe - kisérleti eredmények online jatékokbdl

Németh Krisztina

Marginalizacié és (im)mobilitds: a habitus dinamikaja

Murakozy Balazs

Alacsony képzettségliek foglalkoztatdsa Magyarorszagon

Reizer Balazs

Menedzsment gyakorlatok és bérengyenl6tlenség

Ricz Judit

A fejlesztd allamoktdl az Uj protekcionizmusig: a fejlesztés-orientalt beavatkozasok atalakuld repertodrja a
formaldédé uj vildagrendben

Semjén Andras

A magyarorszagi kdzoktatasi centralizacié indokai, céljai, elvart hatasai és tényleges kovetkezményei

Sziklai Balazs

Monotonitas, aranyossag és stabilitds az osztozkodaselméletben

Velkey Gabor

A szakképzés munkapiaci illeszkedésének terileti és agazati jellemzéi, kiemelt figyelemmel a periférikus
térségekre és a korai iskolaelhagyas problémajara
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ESEMENYNAPLO

Szeminariumi eléadasok

2017.JULIUS—2017. OKTOBER

Economics with policy, MTA KRTK

Peter McAdam (Research Department at the European Central Bank):

Rendszeres budapestprogramok: Anatomy of a "Miracle" - Assessing the Reform Period in China

. , . . , Fabio Berton (Assistant Professor of Economic Policy at the Department
Economics with policy seminar series

KTI szemindriumsorozata of Economics and Statistics, University of Torino): Employment
VGI Beszélgetések a vildggazdasdgroél Protection Legislation and Mismatch: Evidence from a Reform
VGI Vendégvdro

Kézgazdasdg-tudomdnyi Intézet, Budapest
KTI-szemindriumok

Rendszeres vidéki programok:

DTO szemindriumok, Pécs

Smart City rendezvénysorozat, Gyér Bird Péter: Vesecsereprogramok Eurépaban

Gyongyosi Gy6z6 /CEU, MNB/: Financial Crisis, Creditor-Debtor Conflict
and Political Extremism (Emil Verner-rel k6z6s) - angol nyelvi elGadas
Sziklai Balazs: Valasztokorzetek kialakitasa Eurdpaban és a

Vildggazdasdgi Intézet, Budapest B
tengerentulon

Cslitortoki beszélgetések a vildggazdasagrol
P , . n . ., , e Laki Mihdly: Vihar utan. Dohanytermék piaci fejlemények 2014-2017
K&rosi Istvan: A human téke fejlesztésének és hasznositasanak

tendenciai az Eurépai Unidban - az oktatdstdl a K+F-ig Darvas Zsolt: Some are more equal than others: new estimates of global

and regional income inequalit
Ricz Judit: A brazil cégek nemzetkézi piacra lépésének € 9 ¥

mozgatdrugdi az ezredforduld 6ta
Farkas Péter: A vilaggazdasag helyzete 2017 kézepén

Rendezvények

augusztus 14—16. Budapest, Nyari M(hely 2017 MTA KRTK KTI
augusztus 31. Budapest, Resinfra@DR projekt workshop, MTA KRTK KTI

szeptember 14. Budapest, Szubszaharai Afrika gazdasaga a XXI. szazadban (szerk.: Kiss Judit, Biedermann Zsuzsanna) c. kétet bemutatdja

szeptember 15. A szovetkezés — egylttmikodés gazdasagi és tarsadalmi akadalyai, makro- és mikro-gazdasagi feltételei, valamint fejlesztési
lehet&ségei a magyar élelmiszer-gazdasagban (szerk.: Szabd G. Gabor-Baranyai Zsolt) c. kétet bemutatdja

Konferenciael6adasok

Kalman Judit: Public and Private Resources for Regional Development in the Least-Developed, Most Deprived Micro-Regions in Hungary, RSA Cohesion Policy
Network Workshop " Cohesion Policy in Eastern and Southern Europe", Poznan, Lengyelorszag, IX. 25.

Nagy Erika, Timar Judit: The production and reproduction of peripherality in Europe - a CEE perspective, Coping with uneven development in Europe — Socio
-economic and political responses to regional polarization nemzetkozi konferencia, Lipcse, Németorszag, IX. 27—29.

Havas Attila: Innovation indicators: their relevance for assessing innovation performance, advancing theory development, and assisting policy formation,
GLOBELICS 2017, Athén, Gorogorszag, X. 10—13.

Bakucs Zoltén: Climatic conditions and crop productivity. Evidence from Hungary’, Interconference Symposium IAAE - Talca, Chile, X.17—19.

Havas Attila, Molnar Gyo6rgy :The Evolution of Social Co-operatives in Hungary: Organic development distorted by state intervention
Havas Attila Poor innovation performance and a broad set of STI policy measures: How to explain the "Hungarian paradox"?
29th Annual EAEPE Conference, Budapest, X. 19—21.

Kovécs Sandor Zsolt: A magyarorszagi hitelintézeti tevékenységek dualitdsai — képzet vagy valdsag? Magyar Regiondlis Tudomanyi Tarsasag XV.
Vandorgyilése - Dualitdsok a regionalis tudomanyban, Mosonmagyardvar, X. 19-20.

Palné Kovacs llona: Changing pattern of local governance in Hungary plenaris el6addas, International Geographical Union Annual Conference ,,Commission on
geography of governance”, Lecce, Olaszorszag, X. 19—20.

Timar Judit: Térbeli mobilitas vagy kiszoritds az Alfoldon?
Baranyai Nora: Etnoregionalis partok a hazai online sajtéban, Modernitasok, Magyar Szocioldgiai Tarsasag konferencidja, Budapest, X.24—26.

Somai Miklds: Ecological footprint tax for the development of local agribusiness, 9th International Scientific Conference —Sustainable Growth in Small Open
Economies, Institute of Economic Sciences, Belgrade and Faculty of Economics, Nis, Belgrad, Szerbia, X. 26.

3. évfolyam 3. szam 9


http://www.krtk.mta.hu/esemenyek/?year=2017&month=10&day=12
http://ftp.iza.org/dp10904.pdf
http://ftp.iza.org/dp10904.pdf
http://kulgazdasag.eu/cikk/2017/a-trafikpiac-folytatodo-atalakitasa-2014-es-2017-kozott-esettanulmany-kiterjesztett
http://econ.core.hu/file/download/szeminarium/more_equal.pdf
http://econ.core.hu/file/download/szeminarium/more_equal.pdf
http://econ.core.hu/esemeny/nym_hun.html
http://www.interreg-danube.eu/news-and-events/project-news/965
https://akademiai.hu/1935/gazdasag/nemzetkozi_gazdasag/szubszaharai_afrika_gazdasaga_a_xxi_szazadban
http://real.mtak.hu/63023/1/Baranyai_SzaboGG_A_termeloi_szovetkezes_2017_u.pdf
http://real.mtak.hu/63023/1/Baranyai_SzaboGG_A_termeloi_szovetkezes_2017_u.pdf
http://eaepe.org/

és Regionalis Tudoman

2017/3 MTA KRTK

FRISS PUBLIKACIOK

Valogatas

Konyvek
Biedermann Zsuzsanna — Kiss Judit (szerk.): Szubszaharai Afrika gazdasaga a 21.
szazadban. (Nemzetkdzi gazdasag sorozat) Budapest, Akadémiai Kiadd, 2017. 396 p.

Lux Gabor — Horvath Gyula (szerk.) The Routledge Handbook to Regional
Development in Central and Eastern Europe. London, New York, Routledge, 2017.
340 p.

Karsai Judit: Furcsa par: Az allam szerepe a kockazatitGke-piacon Kelet-Eurépaban.
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